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Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstragoes financeiras intermediarias

Aos Conselheiros e Diretores da
Transmissora Sul Litoranea de Energia S/A. - TSLE
Florianoépolis - SC

Introdugéao

Revisamos o balango patrimonial da Transmissora Sul Litordnea de Energia S/A. - TSLE
(“Companhia”), em 31 de margo de 2018, e as respectivas demonstra¢des do resultado, do
resultado abrangente, das mutagdes do patrimbnio liquido e dos fluxos de caixa para o
trimestre findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo das demonstragdes
financeiras intermediarias de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21(R1) -
Demonstragao Intermediaria. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusao
sobre essas demonstracdes financeiras intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da reviséao

Conduzimos nossa revisao de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
revisdo (NBC TR 2410 - Revisdo de Informacdes Intermediarias Executada pelo Auditor da
Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information Performed by the
Independent Auditor of the Entity). Uma revisédo de demonstracdes financeiras
intermediarias consiste na realizacdo de indagacdes, principalmente as pessoas
responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacdo de procedimentos
analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao é
significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas
de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranga de que tomamos
conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma
auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opiniao de auditoria.



Conclusao

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a
acreditar que as demonstragdes financeiras intermediarias, acima referidas, ndo
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC
21(R1).

Enfase

Adocédo dos novos normativos contébeis aplicaveis no Brasil

Conforme descrito na nota explicativa n° 4, em relagéo a classificagdo do ativo financeiro
de transmissdo nos montantes de R$111.907 mil (R$97.704 mil em 31 de dezembro de
2017) e R$829.914 mil (R$846.658 mil em 31 de dezembro de 2017), respectivamente no
ativo circulante e nao circulante, a avaliagao inicial da Companhia resultou na mensuragao
ao custo amortizado, em fungdo da adogdo do pronunciamento técnico CPC 48 -
Instrumentos Financeiros. A Companhia aguarda uma definicdo dos 6rgaos reguladores
sobre o assunto para que possa mensurar os eventuais impactos sobre suas
demonstragdes financeiras, caso sua interpretagao inicial de mensuragao desses ativos
pelo custo amortizado néo seja entendida como apropriada.Nossa conclusdo ndo contém
modificagdo em relagédo a esse assunto.

Florianépolis, 05 de julho de 2018

KPMG Auditores Independentes
CRC SC-000071/F-8
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Claudio Henrique Damasceno Reis
Contador CRC SC-024494/0-1



Transmissora Sul Litorinea de Energia S.A. -TSLE

Balangos patrimoniais em 31 de marco de 2018 e 31 de dezembro de 2017

(Em milhares de Reais)

Ativo Nota 31/03/2018 31/12/2017 Passivo Nota 31/03/2018 31/12/2017

Caixa e equivalentes de caixa 5 23.037 6.723 Fornecedores e empreiteiros 10 6.021 12.090

Concessionarios e Permissionarios 6 12.557 11.069 Empréstimos e Financiamentos 11 32.985 39.124

Impostos a recuperar 7 440 1.645 Debentures 11 2.714 2.714

Estoques 9.860 9.860 Folha de pagamento 86 109

Despesas antecipadas 61 61 Impostos e contribuigdes a recolher 1.300 1.712

Ativo financeiro de concessdo 8 111.907 97.704 Taxas regulamentares 12 2.540 3.283

Outros 1.405 861 Provisdes contratuais 10 16.787 16.981

Dividendos a Pagar 2.715 2.715

Total do ativo circulante 159.267 127.923 Outros 197 71

Total do passivo circulante 65.345 78.799

Ativo financeiro de concessido 8 829.914 846.658 Empréstimos e Financiamentos 11 398.557 397.759

Caugdes e depositos vinculados 9 21.893 41.416 Debentures 11 131.072 130.806

Impostos a recuperar 7 705 3 Impostos diferidos 13 23.145 22.968

Despesas antecipadas 584 599

Imobilizado 2.283 2.309 Total do passivo nao circulante 552.774 551.533
Total do ativo nio circulante 855.379 890.985 Patrimonio liquido 14

Capital social 379.861 379.861

Reserva de capital 8.715 8.715

Lucros do periodo 7.951 -

Total do patriménio liquido 396.527 388.576

Total do Ativo 1.014.646 1.018.908 Total do Passivo e do Patriménio Liquido 1.014.646 1.018.908

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias.



Transmissora Sul Litoranea de Energia S.A. -TSLE

Demonstrac¢ao de resultados

Periodos findos em 31 de marco de 2018 e 2017

(Em milhares de Reais)

Nota 31/03/2018 31/03/2017

Receita operacional liquida 15 23.826 24.570
Custo de construgao (3.037) (1.336)
Custo de operagdo 16 (2.872) (1.693)
Lucro bruto 17.917 21.541
Despesas administrativas 17 (749) (1.291)
Resultado operacional antes dos efeitos financeiros 17.168 20.250
Receita financeira 693 2.473
Despesa financeira (9.733) (32.023)
Resultados financeiros liquidos 18 (9.040) (29.550)
Resultado antes do imposto de renda e da contribui¢do social 8.128 (9.300)
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 13 (177) (1.823)
Resultado do periodo 7.951 (11.123)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias.



Transmissora Sul Litoranea de Energia S.A. -

Demonstracoes dos resultados abrangentes
Periodos findos em 31 de marco de 2018 e 2017

(Em milhares de Reais)

Resultado do periodo
Outros resultados abrangentes

Resultado abrangente total

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras intermedidrias.

TSLE
31/03/2018 31/03/2017
7.951 (11.123)
7.951 (11.123)




Transmissora Sul Litoranea de Energia S.A. - TSLE

Demonstracdes das mutacdes do patrimonio liquido
Periodos findos em 31 de margo de 2018 e 2017

(Em milhares de Reais)

Reservas de lucros

Lucros

(prejuizos)
Capital Social Reserva legal A destinar acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2016 280.000 - - (4.942) 275.058
Aumento de capital social 99.861 - - - 99.861
Resultado do periodo - - - (11.123) (11.123)
Saldos em 31 de marco 2017 379.861 - - (16.065) 363.796
Saldos em 31 de dezembro de 2017 379.861 572 8.143 - 388.576
Resultado do periodo - - - 7.951 7.951
Saldos em 31 de margo 2018 379.861 572 8.143 7.951 396.527

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias.



Transmissora Sul Litorinea de Energia S.A. -TSLE

Demonstracgoes dos fluxos de caixa - Método indireto
Periodos findos em 31 de marco de 2018 e 2017

(Em milhares de Reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado antes do imposto de renda e da contribui¢o social
Ajustes para reconciliar o resultado do periodo com recursos
provenientes de atividades operacionais
Receita financeira
Receita de O & M
Amortizagdo ativo financeiro
Depreciagdo
Custos de Captagdo Apropriados
Juros sobre debéntures
Juros sobre empréstimos

Redugiio (aumento) nos ativos
Concessionarias e Permissionarias
Despesas antecipadas
Impostos a recuperar
Estoques
Outros

Aumento (reduciio) nos passivos
Fornecedores e Empreiteiros
Impostos e Contribuigdes
Taxas regulamentares
Folha de pagamento
Outros

d dad

Caixa proveniente das ( nas) ativi operacionais

Juros sobre financiamentos pagos
Recursos liquidos provenientes das (usados nas) atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Adigdes ao ativo financeiro - Concessdo

Fluxo de caixa aplicado nas atividades de investimento
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Captagao de Debentures
Pagamento dos custos de captagdo
Captagdo de empréstimos e Financiamentos
Caugdes e depositos vinculados
Devolugao Adiantamento para futuro aumento de capital
Amortizagdo de Empréstimos e Financiamentos

Caixa proveniente das (aplicados nas) atividades de financiamento

Aumento (redugdo) no caixa e equivalentes
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo

Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias.

Nota 31/03/2018 31/03/2017
8.128 (9.300)

8 (22.399) (23.844)
8 (2.544) (3.178)
8 30.521 28.625
26 26

266 267

- 10.722

9.395 4.847

23.393 8.165

(1.488) (205)

15 14

503 382

- (1.065)

(544) -

(1.514) (874)

(6.263) (5.445)

(412) (39)

(743) 143

(23) ®)

126 (307)

(7.315) (5.656)

14.564 1.635

(8.597) (9.172)

5.967 (7.537)

(3.037) (1.336)

(3.037) (1.336)

- 151.282

- (14.905)

- 1.860

19.523 (8.099)

- (71.500)

(6.139) (6.900)

13.384 51.738

16.314 42.865

6.723 6.208

23.037 49.073




Transmissora Sul Litorénea de Energia S.A. - TSLE
Demonstracdes financeiras intermediérias
em 31 de marc¢o de 2018

Notas explicativas as demonstracoes financeiras intermediarias
(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

A Transmissora Sul Litordnea de Energia S.A. ("Companhia"), constituida em 10 de julho de
2012, com sede em Florianopolis no Estado de Santa Catarina, tem como objeto social principal
a prestacdo de servigos de planejamento, implantagdo, construgdo, operagdo ¢ manutengio de
instalacdes de transmissdo de energia elétrica, compostas pelos empreendimentos mencionados
na Nota 2. As instalagdes incluem os servicos de apoio e administrativos, os equipamentos e
materiais de reserva, programacdes, medi¢des e demais servigos complementares necessarios a
transmissao de energia elétrica, segundo os padrdes estabelecidos no contrato de concessao

no 020/2012, na legislagdo e regulamentos aplicaveis.

Os recursos necessarios para a construcdo da linha de transmissdo foram obtidos, através de
uma estrutura de "Project Finance", envolvendo aporte de capital e captagdo nos mercados
financeiros.

Concessoes

Por meio do Contrato de Concessdo do Servigo Publico de Transmissdo de Energia Elétrica n°
020/2012 - ANEEL, datado de 27 de agosto de 2012, foi outorgada a Companhia a concessao de
Servigo de Transmissao de Energia Elétrica pelo prazo de 30 anos, que consiste na construgao,
operagdo, manutengdo e pelas demais instalagdes necessarias as fungdes de medigéo,
supervisdo, prote¢cdo, comando, controle, telecomunicacio, administragido e apoio dos seguintes
empreendimentos:

° LT 525 kV Nova Santa Rita - Povo Novo; CS, 281 km;

° LT 525 kV Povo Novo - Marmeleiro; CS, 154 km; sendo os 15 km dentro da Estagdo
Ecolégica do Taim em CD;

° LT 525 kV Marmeleiro - Santa Vitoria do Palmar; CS, 52 km;

° SE Nova Santa Rita 525 kV;

e  SE Povo Novo 525/230 kV - 672 MVA;

° SE Marmeleiro 525 kV, com compensador sincrono de +- 200MVAr;

° SE Santa Vitoria do Palmar 525/138 kV - 7SMVA;

e Em 19/11/2014, foi emitida pela ANEEL a Resolug¢do Autorizativa de n° 4.916,
autorizando a TSLE a implantar reforcos nas instalagdes de transmisséo,
especificamente na SE Povo Novo. A RAP anual para este projeto é de R$5.239 ¢ o

prazo para entrada em operacao comercial ¢ de 24 meses. Iniciou-se as operagoes
comerciais destas instalagdes em janeiro de 2018.
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Transmissora Sul Litorénea de Energia S.A. - TSLE
Demonstracdes financeiras intermediérias
em 31 de marc¢o de 2018

Base de preparacio e apresentacio

As demonstragdes financeiras intermediarias foram preparadas e estdo sendo apresentadas conforme as
praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPCs), conjugada com a legislagao especifica aplicada as

concessionarias do servigo publico de energia elétrica, emanada pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (ANEEL).

As presentes demonstracdes foram aprovadas pela Diretoria Executiva em 05 de julho de 2018.

Base de mensuracao
As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo histdrico.

Moeda funcional e de apresentacio

Essas demonstragdes financeiras sdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da
Companhia. Todas as informagdes financeiras apresentadas em Real foram arredondadas para o
milhar mais proximo, exceto quando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparagdo das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil exige que a Administra¢ao faga julgamentos, estimativas e premissas que afetam a
aplicacao de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas.
Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

Sumario das principais praticas contabeis

Com excecdo ao descrito abaixo, as principais praticas contabeis adotadas pela Companhia para
a preparagdo de suas demonstragdes financeiras intermediarias em 31 de margo de 2018 foram
aplicadas de forma consistente com aquelas divulgadas nas demonstragdes financeiras referentes
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.

As mudangas nas politicas contabeis também devem ser refletidas nas demonstragdes
financeiras da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.

A Companhia adotou inicialmente o0 CPC 47 Receitas de Contratos com Clientes (vide “a”) e o
CPC 48 Instrumentos Financeiros (vide “b”) a partir de 1° de janeiro de 2018.

Pronunciamento técnico CPC 47 - Receita de Contratos com Clientes

O CPC 47 estabelece uma estrutura abrangente para determinar se, quando, e por quanto a
receita € reconhecida. Substitui o CPC 30/ IAS 18 Receitas, o CPC 17 /IAS 11 Contratos de
Construcdo e interpretagdes relacionadas.

A Companhia adotou o CPC 47 usando o método de efeito cumulativo (sem expedientes
praticos), com efeito de adogao inicial da norma reconhecida na data da aplicacao inicial (ou
seja, 1° de janeiro de 2018). Consequentemente, a informagao apresentada para 2017 ndo foi
reapresentada e, desta forma, foi apresentada conforme reportado anteriormente de acordo com
0 CPC 30/1IAS 18, CPC 17 /IAS 11 e interpretacdes relacionadas.

Nao houve impactos da ado¢do do CPC 47 na Demonstragdo do Resultado relativa ao primeiro
trimestre de 2018.
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Transmissora Sul Litorénea de Energia S.A. - TSLE
Demonstracdes financeiras intermediérias
em 31 de marc¢o de 2018

Com base em sua avaliagdo, a Companhia ndo espera que a aplicagdo do CPC 47 tenha impacto
significativo sobre essas receitas em suas demonstragdes financeiras futuras.

Pronunciamento técnico CPC 48 - Instrumentos Financeiros

Classificacdo e Mensuracéao

De acordo com o CPC 48, ha trés principais categorias de classificacdo para os ativos
financeiros, aqueles: Custo amortizado (CA), Valor justo por meio de outros resultados
abrangentes (VJORA) e Valor justo por meio do resultado (VJR). Foram eliminadas as
categorias existentes no CPC 38 mantidos até o vencimento, empréstimos e recebiveis,
mensurados pelo valor justo por meio de resultado e disponiveis para venda.

Tal classificacdo geralmente ¢ baseada em duas condicdes: (i) o modelo de negdcios da
Companhia no qual o ativo ¢ mantido; e (ii) se os termos contratuais geram, em datas
especificas, fluxos de caixa que sdo relativos ao pagamento de principal e juros sobre o valor
principal em aberto (Solely payments of principal and interest - SPPI).

A tabela a seguir demonstra as categorias de mensuracao originais no CPC 38 e as novas
categorias de mensuracdo do CPC 48 para cada classe de ativos financeiros: As alteracdes
trazidas pelo CPC 48 ndo modificaram os critérios de classificacdo e mensuragdo dos passivos

financeiros da Companhia.

Classificacao Classificacdo  Saldo em
CPC 38 CPC 48 01/01/2018
Ativos financeiros (Circulante e nao circulante)
Empréstimos e
Caixa e equivalentes de caixa recebiveis Custo Amortizado 6.723
Empréstimos e
Caugoes e depositos vinculados recebiveis Custo Amortizado 41.416
Empréstimos e
Concessionarias e Permissonarias recebiveis Custo Amortizado 11.069
Empréstimos e
Ativo financeiro amortizavel pela RAP (circulante) recebiveis Custo Amortizado 97.704
Empréstimos e
Ativo financeiro amortizavel pela RAP (ndo circulante) recebiveis Custo Amortizado 671.259
Empréstimos e
Ativo financeiro indenizavel (ndo circulante) recebiveis Custo Amortizado 175.399
1.003.570
Passivos financeiros (Circulante e nfio circulante)
Fornecedores e empreiteiros Outros passivos Custo Amortizado (12.090)
Empréstimos e financiamentos Outros passivos Custo Amortizado  (436.883)
(448.973)

A Companbhia interpretou, com base no CPC 48, que os valores registrados na rubrica Ativo

financeiro de concessao, ativo circulante e ativo ndo circulante, cujo saldo em 31 de marco de
2018 nas demonstracdes financeiras intermediarias sdo de R$111.907 e R$829.914,
respectivamente, devem ser mensurados pelo custo amortizado, contudo a Companhia aguarda

uma definicao final dos 6rgdos regulatorios do setor de energia elétrica e contabil quanto a

classificacao.

A Companbhia interpretou inicialmente tais ativos como mensuraveis ao custo amortizado de
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Transmissora Sul Litorénea de Energia S.A. - TSLE
Demonstracdes financeiras intermediérias
em 31 de marc¢o de 2018

acordo com o CPC 48. Entretanto, dependendo da conclusdo técnica contabil final em relagido
ao assunto, a avaliagao inicial da Companhia em relagdo a classificacdo desses ativos
financeiros como custo amortizado podera sofrer alteragdo, desde 01 de janeiro de 2018.

A Companhia ndo dispde, no momento, de uma mensuragdo detalhada dos impactos que
poderiam afetar suas demonstra¢des financeiras trimestrais para o periodo findo em 31 de margo
de 2018, caso sua interpretacdo inicial de mensuracao desses ativos pelo custo amortizado ndo
seja entendida como apropriada e, por conseguinte, tenha que efetuar a mensuragéo ao valor
justo por meio do resultado desde 01 de janeiro de 2018.

Caixa e equivalentes de caixa

31/03/2018 31/12/2017

Caixas e depdsitos bancarios a vista 18.515 7
Aplicagdes financeiras 4.522 6.716
23.037 6.723

As Aplicagdes financeiras sdo prontamente conversiveis em montante conhecido de caixa e
consistem em investimentos de baixo risco, possuindo liquidez diaria e com rentabilidade
atrelada a variagdo do Certificado de Depdsito Interfinanceiro (CDI), cujos rendimentos sdo de
100% do CDI.

Concessionarios e permissionarios

Referem-se a valores a receber de concessiondrias e permissionarias relativas ao servigo de
transmissdo de energia elétrica e estdo garantidas por estruturas de fiangas e/ou acessos a
contas-correntes operacionalizadas pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS) ou
diretamente pela Companhia. Dessa forma, ndo foi constituida provisdo para créditos de
liquidagdo duvidosa.

Impostos a recuperar

31/03/2018 31/12/2017

IRRF sobre aplicagdes financeiras 196 1.172

IRRF sobre faturamento 67 292

CSLL sobre faturamento 38 181

Saldo negativo IRPJ 520 -
Saldo negativo CSLL 185

Outros 1 3

1.145 1.648

Circulante 440 1.645

Nao circulante 705 3

Ativo financeiro

A Companhia possui um Contrato de Concessao de Servigo Publico de Transmissao de Energia
Elétrica n®020/2012- ANEEL, datado de 27 de agosto de 2012, celebrado com a Unido, por
intermédio da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), onde foi outorgada a
Companhia a concessdo de Servico de Transmissdao de Energia Elétrica pelo prazo de 30 anos.
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Transmissora Sul Litorénea de Energia S.A. - TSLE
Demonstracdes financeiras intermediérias
em 31 de marc¢o de 2018

Em 31 de margo de 2018 a Companhia possui R$171.471 (R$ 175.399 em 31 de dezembro de
2017) como contas a receber do poder concedente, referentes ao montante indenizavel ao final
da concessdo. Estes valores foram ajustados aos respectivos valores presentes no
reconhecimento inicial. Como esse valor sera indenizavel apenas em 2042, o montante esta
registrado no ativo ndo circulante.

A Companhia possui também o ativo financeiro amortizavel pela Receita Anual Permitida
(RAP), que ¢ atualizado pela receita financeira, e amortizado pela receita definida pelo
Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS), dos usuarios do sistema, descontada da receita
de operacdo e manutengdo. Este montante esta segregado entre ativo circulante e ativo nao
circulante. Em 31 de marco de 2018, o saldo do circulante ¢ R$ 111.907 e, ndo circulante, R$
658.443 (em 31 de dezembro de 2017 era de R$ 97.704 no circulante ¢ R$ 671.259 no nao
circulante).

Ativo financeiro 31/03/2018 31/12/2017
Ativo financeiro amortizavel - RAP 111.907 97.704
Total circulante 111.907 97.704
Ativo financeiro amortizavel - RAP 658.443 671.259
Ativo financeiro indenizével 171.471 175.399
Total nio circulante 829.914 846.658
Total 941.821 944.362

Abaixo ¢ apresentada a movimentacgao do ativo financeiro:

31/03/2018 31/12/2017

Saldo inicial do ativo financeiro 944.362 926.798
(+) Receita de construcéo (Nota 16) 3.037 24.589
(+) Receita dos servigos de O & M (Nota 16) 2.544 13.395
(+) Receita com ativo financeiro (Nota 16) 22.399 92.686
(-) Amortizagdo - Receita anual permitida (RAP) (30.521) (113.106)
Saldo do ativo financeiro 941.821 944.362

Impairment

A Companbhia realizou em 31 de dezembro de 2017, avaliacao individual de todas as suas
unidades geradoras de caixa (UGC) quanto aos aspectos do impairment. Como a Companhia
possui somente uma unica concessao (n° 020/2012-ANEEL), foi considerado o teste para uma
unidade geradora de caixa - UGC.

O valor recuperavel da UGC ¢ determinado com base em calculos do valor em uso, através de

fluxos de caixas projetados, apds o imposto de renda e a contribui¢@o social, baseados nos
orcamentos financeiros aprovados pela Administracao.
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Principais premissas adotadas

Transmissora Sul Litorénea de Energia S.A. - TSLE
Demonstracdes financeiras intermediérias
em 31 de marc¢o de 2018

31/12/2017

Taxa de desconto para o fluxo de caixa - Transmissdo

5,85 pos-tax

Preco da receita anual permitida projetada

De acordo com a resolugdo homologatdria emitida pela ANEEL.

PIS e Cofins

9,25% sobre a receita bruta

Pesquisa e desenvolvimento

1% da ROL

Taxa de fiscalizagdo da ANEEL

0,4% da receita anual permitida

Depreciagio

Durante o prazo de concessdo e/ou autorizagdes

Pessoal, materiais, servi¢os e outros

Orgamento financeiro apurado por Unidade Geradora de Caixa (UGC)

Prazos do Fluxo de Caixa

Prazos das concessdes e/ou autorizagdes

Na avaliac@o efetuada em 31 de dezembro de 2017 ndo foi identificado provisdo de impairment

a ser constituida.

Caucoes e depositos vinculados

Em 31 de marco de 2018, a Companhia possui o valor de R$ 21.893, (R$ 41.416 em 31 de
dezembro 2017) referente a aplicagdes em Fundos de Investimento do Bradesco S.A. (FIC FI
REF DI Federal), com carteira formada por titulos de renda fixa publicos federais e

rentabilidade atrelada a variagao do CDI.

A aplicagdo possui finalidade de constituir Conta Reserva para troca das garantias atuais das
obrigagdes dos contratos de empréstimos e financiamentos junto ao BNDES.

Fornecedores e empreiteiros

Materiais
Servigos
Provisées contratuais

Fornecedores e empreiteiros
Provisdes contratuais

31/03/2018 31/12/2017

4.652 9.985
1.369 2.105
16.787 16.981
22.808 29.071
6.021 12.090
16.787 16.981

O saldo de fornecedores ¢ relativo ao fornecimento de servigos, produtos e equipamentos usados
na construcdo das linhas de transmissdo. Os valores sdo reconhecidos quando ocorrem as
respectivas medicoes e aceites de cada fase da obra, obedecendo ao cronograma
fisico/econémico, determinado em contrato com o empreiteiro. As medigdes/aceites sdo os
instrumentos usados para reconhecer a obrigacdo e o respectivo ativo. Esses valores
permanecem nessa conta até que os respectivos documentos fiscais sejam recebidos e os

pagamentos sejam autorizados e realizados.
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11  Empréstimos e financiamentos

31/03/2018 31/12/2017

Empréstimo ponte - Cessdo de crédito (a) 32.985 39.124
Debentures (b) 2.714 2.714
Total circulante 35.699 41.838
Emprestimos e financiamentos BNDES (a) 398.557 397.759
Debentures (b) 131.072 130.806
Total ndo circulante 529.629 528.565
a. BNDES

Subcrédito A B
Valor total do crédito (RS) 420.180.307 71.677.817
Sistema de Amortiza¢do 165 parcelas 165 parcelas
Taxa de juros final TILP +2,28% a.a. TILP +1,88% a.a.
Data da 1° amortizacéo 15 de junho de 2015

A Companbhia utiliza recursos de empréstimos e financiamentos para financiar a implantagéo de
seus empreendimentos. Em 31 de marco de 2018 a Companhia possui contabilizados os
montantes de R$32.985 e R$398.557 no passivo circulante e ndo circulante, respectivamente,
referente ao financiamento com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social
(BNDES).

Convenants e garantias

O financiamento com o BNDES tem como como garantia a totalidade das acdes da Companbhia,
cessao fiduciaria dos direitos creditorios (recebiveis) da concessdo e carta fianca, calculada
sobre o saldo devedor do financiamento.

O referido contrato possui clausulas restritivas, como segue:

e  Receber a receita decorrente da prestagdo de servicos de transmissao exclusivamente em uma
“Conta Centralizadora” aberta para tal fim;

e  Constituir em favor do BNDES, e manter até o final liquidagdo de todas as obrigagdes
decorrentes do contrato, “Conta Reserva” com recursos no valor equivalente a, no minimo, trés
meses de servigo da totalidade da divida da concessionaria e trés meses de pagamento do
Contrato de Operagdo e Manutengao, sendo que a movimentacao da “Conta Reserva” sé podera
ser realizada com autorizagdo por escrito do BNDES;

e  Ndo constituir, sem prévia autorizagdo do BNDES, penhor ou gravame sobre os direitos
creditorios dados em garantia;

e  Manter o Indice de Cobertura do Servigo da Divida, apurado anualmente, igual a superior a 1,2
vezes. Os quais foram atingidos em 31 de dezembro de 2017,
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Nao firmar contratos de mutuo com seus acionistas e nem assumir novas dividas sem prévia
autorizacdo do BNDES, a ndo ser a emissdo de deb&ntures previstas no contrato;

Nao realizar, sem prévia e expressa autorizagdo do BNDES, distribuigdo de dividendos, nem
pagamento de juros sobre o capital proprio, cujo valor, isolada ou conjuntamente, seja superior
ao percentual estabelecido no §2° do art.202 da Lei 6.404/76.

Debéntures
Data de Data da Data Quantidade de Valor Encargos
emissio liberacio  Vencimento titulos unitario financeiros  Amortiza¢ao
IPCA +
15/12/2016 12/01/2017 15/12/2030 150.000 1.000 7,5651% a.a. Semestral

A Companbhia possui registrado no passivo circulante o montante de R$2.714 referente a R$
3.779 de principal e R$(1.065) de custos de captagdo. No passivo ndo circulante possui
registrado o montante de R$131.072 referente a R$147.668 de principal ¢ R$ (16.596) de custos
de captacdo.

A Companhia constituiu a primeira emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes
de emissdo da Emissora, da espécie com garantia real, em serie Unica, para distribui¢do publica,
com esfor¢os restritos, nos termos da Instru¢do da CVM 476, de 16 de janeiro e 2009 e das
demais disposigdes legais e regulamentares.

As debéntures sdo escriturais e nominativas, sem emissao de cautelas ou certificados pelo
agente Fiduciario Pentagono S.A.

Os recursos captados serdo integralmente destinados as obras Nova Santa Rita - Povo Novo -
Marmeleiro - Santa Vitoria, em 525 KV, e das subestacdes do Povo Novo, Marmeleiro ¢ Santa
Vitoria do Palmar, e aquisi¢do de maquinas e equipamentos.

Convenants e garantias

Como garantia a primeira emissdo das debéntures, os acionistas dardo, em carater irrevogavel,
penhor de a¢des em favor do agente Fiduciario, caucéo de direitos creditorios decorrentes da
receita de prestacao de servigos de transmissao e direito de receber valores que, efetiva ou
potencialmente, sejam ou venham a se tornar devidos pelo poder concedente & companhia, nos
termos do contrato de concessdo. A companhia mantera os direitos creditérios de contas
vinculadas, conta centralizadora, conta reserva do BNDES, conta de pagamento das debentures
e conta reserva das debentures.

O referido contrato possui clausulas restritivas, como segue:

Manter o indice de Cobertura do Servigo da Divida, apurado anualmente, igual ou superior a 1,2
vezes, a partir das demonstragdes financeiras encerradas em 31 de dezembro de 2017. Sera
caracterizado como vencimento antecipado nos casos de no atingimento por 3 (trés) anos
seguidos ou 4 (quatro) anos intercalares. Os quais foram atingidos em 31 de dezembro de 2017;

Constituir conta Reserva das Debéntures, que devera conter a todo momento saldo minimo
equivalente ao somatoério da parcela vincenda da Amortizagdo do Valor Nominal Unitario
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Atualizado e dos Juros Remuneratorios;

Constituir conta de Pagamento de Debéntures, que devera ser preenchida ao longo do periodo
dos 6 (seis) meses anteriores a cada Data de Pagamento de Juros Remuneratérios ou Data de
Amortiza¢do, com parcelas mensais equivalentes a 1/6 (um sexto) do somatorio da parcela
vincenda da Amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado e dos Juros Remuneratérios
imediatamente subsequente de forma que a Conta de Pagamento das Debéntures esteja
integralmente preenchida no dia imediatamente anterior a data do vencimento de cada prestagao
da parcela do valor de Juros Remuneratorios e/ou Amortizagdo do Valor Nominal Unitario
Atualizado.

Taxas regulamentares

31/03/2018 31/12/2017

Reserva global de reversdo (RGR) 1.835 1.835
Pesquisa e desenvolvimento (P&D) 303 1.045
Taxa de fiscalizagdo - ANEEL 402 403

2.540 3.282

Refere-se a encargos do setor elétrico brasileiro pagos pelas empresas concessionarias de
energia elétrica, com a finalidade de prover recursos para reversao, expansao e melhoria dos
servicos de energia elétrica.

e  Reserva Global de Reversio - RGR - E um encargo do setor elétrico brasileiro pago
mensalmente pelas empresas concessiondrias de energia elétrica, com a finalidade de
prover recursos para reversio, expansao ¢ melhoria dos servigos publicos de energia
elétrica. Seu valor anual equivale a 2,5% dos investimentos efetuados pela
concessionaria em ativos vinculados a prestagcdo do servigo de eletricidade, limitado a
3,0% de sua receita anual.

e  Pesquisa e Desenvolvimento - P&D - A Lei n°. 9.991, de 24/07/2000, determina que
as empresas transmissoras do setor elétrico apliquem, anualmente, o montante minimo
de 1% da sua Receita Operacional Liquida - ROL, em programas de Pesquisa e
Desenvolvimento, sendo, 40% (quarenta por cento) dos recursos devem ser recolhidos
ao Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico € Tecnoldgico - FNDCT; 40%
(quarenta por cento) dos recursos devem ser destinados a execugdo de projetos de P&D
regulados pela ANEEL e 20% (vinte por cento) dos recursos devem ser recolhidos ao
Ministério de Minas e Energia - MME.

e  Taxa de Fiscalizaciao do Servico Publico de Energia Elétrica (TFSEE) - Os valores
da taxa de fiscalizagdo incidentes sobre a transmissdo de energia elétrica sdo
equivalentes a 0,4% da RAP.

Tributos diferidos

O imposto de renda e a contribui¢do social diferidos sdo calculados sobre as correspondentes
diferengas temporarias entre as bases de calculo do tributo sobre ativos e passivos e os valores
contabeis das demonstragdes financeiras. As aliquotas desses tributos, definidas atualmente para
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determinagdo desses créditos diferidos, sdo de 25% para o imposto de renda e de 9% para a
contribuicdo social.

Imposto de renda e
contribuicio social

Saldo em 31 de dezembro de 2017 22.968
(+) Imposto diferido constituido 177
Saldo em 31 de marco de 2018 23.145

Patrimonio liquido

Capital social

Em 31 de margo de 2018 o capital autorizado € de R$ 450.000 (idem em 31 de dezembro de
2017), e o capital social subscrito e integralizado ¢ de R$ 379.861 (idem em 31 de dezembro de
2017), o qual é representado por 379.861.000 acdes ordinarias nominativas, sem valor nominal.

A composi¢do acionaria da Companhia ¢ a seguinte:

31/03/2018 e 31/12/2017

Quantidade Percentual do

de acdes  capital social Valor

Acionistas
Eletrosul Centrais Elétricas S.A. 193.729.000 51 193.729
Companhia Estadual de Geragdo e Transmissdo de Energia Elétrica - CEEE/GT 186.132.000 49 186.132
379.861.000 100 379.861

Reserva Legal

Em conformidade com o Estatuto Social e a Lei n° 6.404/76, a Companhia constitui uma reserva
com o total de 5% sobre o lucro liquido apurado no exercicio, até o limite de 20% do capital
social.

Reserva de lucros a destinar

Refere-se a parcela do lucro do exercicio de 2017 excedente ao dividendo minimo obrigatério a
disposicao da Assembleia.
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15 Receita operacional liquida
A concilia¢do entre receita operacional bruta e a receita operacional liquida em atendimento ao
CPC 30 (R1) - Receitas ¢ apresentada abaixo:

31/03/2018 31/03/2017

Receita de servigos de O & M 2.544 3.178
Receita com ativo financeiro 22.399 23.844
Receita de construgdo 3.037 1.336
Receita Operacional Bruta 27.980 28.358
Dedugéo da receita bruta (4.154) (3.788)
Receita Operacional liquida 23.826 24.570

16 Custos de operacao

31/03/2018 31/03/2017
Servigos de terceiros (2.862) (1.679)
Associagdo ONS (10) (14)
(2.872) (1.693)
17 Despesas administrativas
31/03/2018 31/03/2017
Honorarios (240) (198)
Servigos de terceiros 477) (1.060)
Materiais (5) (5)
Depreciacédo (26) (26)
Outros (1) 2
(749) (1.291)

20



18

19

(1)

(i)

20

Transmissora Sul Litorénea de Energia S.A. - TSLE
Demonstracdes financeiras intermediérias
em 31 de marc¢o de 2018

Resultado financeiro liquido

31/03/2018 31/03/2017

Receitas financeiras
Receita com aplicac¢des financeiras 688 2.356
Outros 5 117
693 2.473

Despesas financeiras
Juros de empréstimos e financiamentos (9.676) (13.559)
Encargos financeiros - (14.632)
Encargos Selic - (422)
Variagdo monetaria @) (2.523)
Juros de mora (13) (555)
Outros (37) (332)
(9.733) (32.023)
Resultado financeiro liquido (9.040) (29.550)

Transacées com partes relacionadas

Remuneracio do pessoal-chave da administraciao
A remuneracgdo do pessoal-chave da administragdo, que contempla a diretoria executiva, durante o
periodo findo em 31 de margo de 2018, foi de R$ 240 (R$ 935 em 31 de dezembro de 2017 ).

Transacoes e saldos
A acionista Eletrosul Centrais Elétricas S/A, parte relacionada, possui os seguintes
contratos com a TSLE:

Contrato de Prestagdo de Servigos de O & M: Valor de R$ 66 mensais. Com vigéncia de 4 anos
a partir da entrada em operag@o comercial.

Contrato de Compartilhamento de Instalagdes - SE NOVA SANTA RITA 525 Kv: Valor de R$
1.059 a titulo de ressarcimento de custos de analise de projetos, atualizagdo de estudos,
fornecimento de documentos técnicos, fiscalizagdao da obra, acompanhamento da obra e
comissionamento das instala¢des. E ainda, a quantia de RS 2, a titulo de ressarcimento de custos
de manutenc¢do e conservacao.

Contingéncias

A Companhia ndo possui contra si litigios trabalhistas, civeis ou tributarios classificados por
seus assessores juridicos como riscos provaveis ou possiveis de perda, portanto em 31 de margo
de 2018 e 31 de dezembro de 2017 nenhuma provisao e ou divulgacdo é requerida.
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Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros
Gestao de risco financeiro
Fatores de risco financeiro

Risco de liquidez
A previsdo de fluxo de caixa é realizada pela Companhia, sendo sua projecdo monitorada
continuamente, a fim de garantir e assegurar as exigéncias de liquidez.

Eventual excesso de caixa disponivel pela Companhia ¢é investido em aplicagdes financeiras.

Instrumentos financeiros por categoria

No quadro a seguir realizamos a classificagdo dos instrumentos financeiros da Companhia por
categoria em cada uma das datas apresentadas:

31/03/2018 31/12/2017

Ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado

Caixa e equivalentes de caixa 23.037 6.723
Caugoes e depositos vinculados 21.893 41.416
Concessionarias ¢ Permissonarias 12.557 11.069
Ativo financeiro amortizavel pela RAP (circulante) 111.907 97.704
Ativo financeiro amortizavel pela RAP (ndo circulante) 658.443 671.259
Ativo financeiro indenizavel 171.471 175.399
999.308 1.003.570

Passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado
Fornecedores e empreiteiros (6.021) (12.090)
Empréstimos e financiamentos (431.542) (436.883)
(437.563) (448.973)

Analise de sensibilidade de variacdes nas taxas de juros

Operac0es ativas

As operacdes da Companhia sdo indexadas a taxas prefixadas, sendo as taxas pos-fixadas por
CDI. A Administragdo, de uma maneira geral, entende que qualquer oscilagdo nas taxas de juros
ndo representaria nenhum impacto significativo nos resultados da Companhia.

Operac0es passivas

A Companhia esta sujeita ao risco de juros nos empréstimos pos-fixados indexados a Taxa de
Juros de Longo Prazo (TJLP). Em 31 de Margo de 2018, a Companhia possuia R$ 431.542
como sua divida total indexida em TJLP. Dessa forma, eventual valorizagdo desse indexador
podera impactar negativamente o resultado da Companhia.

A companhia para fins de referéncia, nos termos do CPC 40 (R1), preparou uma analise de
sensilidade sobre seus instrumentos financeiros com taxas de juros pos-fixadas.
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Aplicagdes financeiras

Caugdes e depositos vinculados
Passivo

Empréstimos e Financiamentos

Financiamento debéntures

Saldo
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Exposicio
23.037 CDI 9,53%
21.893 CDI 9,53%
431.542 TILP 6,75%

133.786 IPCA
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2,84%

em 31 de marc¢o de 2018

Redugio despesa Aumento despesa
financeira - 12 Financeira-12
meses meses

Cenario
Cendrio II(- Cendrio  Cendrio I Cenario I

1(-50%) 25%)

1.098 1.647
1.043 1.565

14565  21.847
1.900 2.850

Provivel (+25%) (+50%)

2.195 2.744 3.293
2.086 2.608 3.130

29.129 36411 43.694
3.800 4.749 5.699



